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Hedge Invest Global Fund ha ottenuto in settembre 2009 una performance pari a +1.72%, per un rendimento

da inizio anno pari a +15.13%. Dalla partenza del fondo (1° dicembre 2001) la performance è stata pari a

+45.67% (tale risultato è stato calcolato al netto delle commissioni e della ritenuta fiscale del 12.5%), mentre

l’indice MSCI World in Local Currency nello stesso periodo ha perso il 4.7%.

Tutte le strategie presenti in HIGF hanno generato risultati positivi in settembre. Le strategie con approccio di

investimento di tipo bottom up (long/short equity, event driven, relative value) hanno sovraperformato le

strategie con approccio di investimento top down (macro), ma in generale anche queste ultime nel mese

hanno ottenuto risultati positivi beneficiando di alcune tendenze sui mercati del reddito fisso e delle valute.

Il miglior contributo per il mese è stato generato dalla strategia long/short equity che ha apportato 112bps al

risultato di settembre con un peso del 56%. I migliori contributi all’interno del comparto sono dipesi dai fondi

specializzati sul mercato UK che hanno generato il 39% della performance a fronte di un peso del 18.7%.

Ottimo contributo e’ venuto anche dal fondo specializzato sul settore finanziario che continua a generare

valore sia nella parte lunga che corta del portafoglio. Gli unici due risultati negativi del mese sono stati

registrati da due fondi long/short equity, il primo specializzato sui settori ciclici del mercato giapponese, a

causa del contributo negativo di due specifiche posizioni, e il secondo specializzato nel settore TMT a causa

del rimbalzo di alcune posizioni corte.

Ottimo risultato nel mese anche per le strategie relative value, che con un peso del 20% hanno contribuito per

50bps. La migliore strategia all'interno del comparto è stata nuovamente quella che opera sulle obbligazioni

convertibili. Emerge, in particolare, il risultato di un fondo multi-strategy che ha continuato a beneficiare del

proseguimento del rally e del ritorno della razionalità nelle valutazioni sul mercato delle convertibili e di una

efficace gestione opportunistica dell'esposizione netta al mercato azionario. Da segnalare anche l’eccellente

risultato di un fondo che opera nel comparto delle obbligazioni convertibili con approccio direzionale. I gestori

che operano su questa asset class sono ancora positivi sulla strategia in presenza di opportunità di

investimento soprattutto sul mercato primario e su convertibili di società coinvolte in operazioni di finanza

straordinaria. 

I fondi event driven hanno generato 25bps mese a fronte di un peso del 9% circa. In particolare HIGF ha tratto

profitto dai fondi specializzati sul mercato europeo che sono stati in grado di cogliere le opportunità di

investimento nelle società coinvolte in operazioni di finanza straordinaria, in un contesto di mercato favorevole

alla strategia caratterizzato da volatilità in diminuzione e M&A in aumento.

Contributo solo modestamente positivo e’ venuto dai gestori macro (+18bps) che rappresentano il 15% del

portafoglio. I fondi macro, in settembre, hanno nuovamente sottoperformato, a causa della diminuzione della

volatilità e della mancanza di tendenze sostenibili nelle varie asset class. Nonostante lo scenario poco

favorevole alla strategia, i fondi sono stati comunque in grado di ottenere rendimenti leggermente positivi,

beneficiando soprattutto dell’apprezzamento dei governativi a breve scadenza nei Paesi sviluppati e

dell’indebolimento del dollaro.
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Rendimento Medio Annuo
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Downside Deviation (3%)

Indice di Sharpe (3%)

Max Drawdown

Tempo di Recupero Max Drawdown

Mese Migliore

Mese Peggiore

Investimento minimo 500.000 Euro Sottoscrizione Mensile

Banca Depositaria Riscatto Mensile

Commissione di gestione 1,5% su base annua

Commissione di incentivo 10% (con high-water mark) ISIN Code

Trattamento fiscale 12,5% Bloomberg HIGLBEQ IM Equity

32,00%

MSCI World Index in Local 

Currency

Preavviso

IT0003199236

35 giorni (HIGF classe I); 65 giorni (HIGF 

classi II, 2009T e 2009M)

COMPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO - SETTEMBRE 2009

BNP Paribas Securities Services

CARATTERISTICHE DEL FONDO

Fornire agli investitori un’extraperformance a medio termine di 3-4 punti percentuali

rispetto agli investimenti “free risk”, con volatilità compresa fra 3% e 4% su base annua,

indipendentemente dall'andamento degli indici di mercato. Il fondo investe

prevalentemente in hedge fund con strategie legate al mercato azionario, integrate da

strategie decorrelate dagli stessi, ed è diversificato fra 25 e 30 gestori.

3,21%38,1%

45,7%

 MH FdF Indice Low-Medium Volatility 0,90

JP Morgan GBI Global in Local Currency

PERFORMANCE CONTRIBUTION 

PERFORMANCE CUMULATA DAL LANCIO     HIGF vs BENCHMARK

I dati YTD (Year To Date) e MTD (Month To Date), si riferiscono alla contribuzione in valore assoluto delle singole strategie sulla 

performance, rispettivamente, annuale e mensile.

* data lancio 1° dicembre 2001.
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